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Kypскytо ЦУry' WM IIopяДoK Пeprхoдa

пpaB нa цеI{нЬIr бyпtaги, ИJIЛIoсTpи-
pyощшl пpш{lип <<.la ЗaKoIIoпpoеK-
тa - Tpи Мнrни'I и чеTЬIpr pеryлиpo-

r;aHуIЯ>> . Дмrrгpшl IIIемелин на'цerTся'

чгo нoвьrй Зaкoн - JIишIЬ нaчaJlo.цilB-
нo oбъmпеннoй сеpьrзнoй pефopl.ъt

pЬIIIKa цrнньD( бyмaц и ЗzlKoнo.цaToль
нr oсTaI{oBуI| cЯ Ha Пoлпyп,I.

HеДaвнo юpи.циlIrсKuUI фиpмa
<.Лrксвeл и Пapтнepьl>, Пpo.(CTaBЛrI{-
нajl llapTнopoм Aщpeем Ko.тrщaeBьIlu и

ЮpисToМ Игopeм Haгaeм, зaBrpшилa
tlpoцrДypy .цoпoл}IиTеЛЬнoгo BЬIщ/сKa

arсIиЙ oAo <ПoдoльсIоtй цlМенT)),
oсyЩrсTBJIrHнoгo бoлrе чoM нa

10 миrшrиoIIoB оBpo. ПpoвеДeниr Дo-
ПoЛнитrЛЬнoЙ эмиссии aIqJиiт бьшto
ПpoBе.цrнo с цrлЬЮ yсoBеpIшrHсTBo-

BaIJ'vIЯ пpoизBo.цсTBrl{нoгo пpoцrссa
oAo <.Пo.цoльсrоrй ЦoМoHD> щlTrM
yсTaнoBKи нoBoгo oбopyдoвaния,
KoTopor бьшo пеpедaнo oбщеcтвy егo

oснoBtIЬIМ aKlIиoнopoМ - Щaнснaци-
oнальнoй кoмпaнией CиApЭйv. Ha

сrгo.щн'II[ний .цень ЮpистЬI <Лrксвел

и ПapтнеpЬI> paзpaбaтьrвaroт Мrxa-

HиЗм .Цoпoлнитrльнoй эмиccvи aK-

ЦИiI, yчrлгьrвaющий нoBoBBr.цени'l
Зaкoнa <.o цeнньtx бyмaгax и фoн-
.цoBoМ pЬIHKo>, ДJIя KpyПнoгo фap-
МaцrBтичесKoгo ПpoиЗBo,цсTBенI{oгo
пpе,цпpи,ITи'I с ц0лЬю ПpиBJIечrни,I

Дo[oлниTrлЬIIЬD( инвестиций.
<.Hе.цoстaтoчнo yprryЛиpoBaн-

ньIМи oсTaIoTся вoПpoсЬI BЬIxo.цa
нaциoнaJIьHЬD( эМиTr}IToB цrнныx
бyltaг нa МrxДyнapoДньIr фoндoвьIе
pЬII{IaI' сисTrM peйтингoвaшуIЯ эМИ-

TrI{ToB и pacKpьITи,I инфopмaцИvl Ha

фorцoвoм pЬIIIKе' oбeспечен|тЯ НaД-

ле)(aщrгo KoHц)OJUI зa.цrяTrлЬнoстЬIo

фorцoвьпt бvтp>к и,цpyгlD( yЧaсTникoB
pЬII{Ka (pегисщaтopoB' TopгoBцеB

ценHЬll{и бyмaгaми и.цp.) сo стopoнЬr
pеryJl,lтopa _ ГKЦБФP. Юpидиuе-

сKor coпpoBoХДrHие .цrяTелЬнoоTи
нa pЬII{Kе цrн}IЬD( бyпraг B сyщrсTBy-
ющш( пpaBoBЬIx yсЛoBи,ш зaчacTylo

сTиMyлиpyrT IopистoB K BЬIpaбoтке
B инTrprсax K]Iиrнтa нeсTaI{ДapтньD(
pеrпений, yспrшIнaJI peaJIуIЗaЦИЯ

KoTopьш спoсoбствyет paЗBиTиIo

IIpaKтиKLI>' _ Koммrнтиpyrт .Цеtпtс
Льrсerпro, пapTl{rp troФ <Baсшь Kи.

сиJIь Il ПapтнepьI>.
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MexдyнapoдHЫe цeHнЫe
бyмaги

B февpa;lе rrpoшшoгo гoдa пpo-
иЗoшЛo пrpBoo paзМrщrние aкпд?
yKpaиI{сKoЙ кoмпaнии <Укpпpoдyкг>

нa фoн.цoвoй биptке Мil(Дyf{apo.ЩIoгo
мaспrгaбa. Укpalшrсюlм ДaнньIй .це-
бroт нaзвaть Mo>tc{o лиrrЬ с бoльtпoй
нaтлш<oЙ, ПoсKoJъKy HeпoсprДстBrн-
ньIм эМитrI{ToМ aкцдй BЬIстyпiUIa
aнuтltЙcкaя KoМпaни'l Ukrproduсt
Group, BJIа'цrющffI |00% aюцутй yкpa-

инсKoгo пopвoистoчникa. Kaк бьr тo

ни бьuro, пrpBiUI лacToчKa пpoбyдшla
иI{Tеpoс K TaK llaзЬTвarМo]vfy IPo
(пеpвиuнoе гфrптшtoе paзMrЩrниo

aюдий). Hеомoщя нa To чTo yKpaин-

сKие KoМПaIJvIуI aKTp'BIЗиpoB'rЛисЬ B

сBorМ сTprN,IJIrнии ПoKopиTъ МеХДy-
HapoДныr pЬI}IKи KaпLITiuIoB, ущ)aИH-
сKor зaKoнollaTrЛЬcтBo Зa ниМи яBнo

нo пoсПeвaоT. Этo зaмeтшtИ И ca|vIvI
нopМoTBopI.ъI' чTo IIoBIIеKIIo зa сoбoй

coЗДaниr B paМKzlx Гoсyдapствеrпroй
Koмиссии пo цеHI{ЬIМ бyмaгaм И

фorцoвoмy pЬш{Ky KoМиTrTa Пo сo-
BrpшrнсTBoBaниIo зaKoнo.цaтeлЬсTBa
B нaзвaннoй офеpе. Kpoме Toгo,

.целoвoй xypI{aJI <.Экспrщ> сoзДiur
нeгoсyДapсTBrllнyю opгaниЗaцию
<.Haциoнarьньй кoмlтгет IPo>, кo-

тopьй бyдrт KoнсoлиДиpoBaTЬ уcИnИЯ
бизнeсменoB и IopистoB B бopьбe зa
сoЗДaние блaгoпpиягньuс уcлoвvтiт д1тя
paбoтьr в сфеpr Мil(ДyнapoДнoгo фи-
нal{сиpoBaни'I.

Pичapд Clшrг, стapпшпl юpист B
<Ущaшrcкoй юpшдпeскoй Ц)yппe>'
oсBrTиJI BoIIpoсЬI .щoст\jlпa нa Mil{ryI{a-
poД{ЬIr pьIIIKи цеI{I{ьD( бyмaц a иМrн-
нo чrpф пoс.лrДyloщrе pазМrщrние

сBoI,D( ПpoстЬD( aIслий нa ш{oсц)aннЬD(

фoнДoвьпr биpxax. Ha сегoдtяlшпшl

.ценЬ изJIIoблеrпroй биp>кetт, кoтopoй
oтДaloT пprДIoчTrниr yKpilшIсIa1е

KoМПulнии' нilМеprBaloшц,Ioся paзMrс-

Tить cBoи aKI{ии нa МoщДyнapoД{ЬD(
pЬIнKах' сщD{о{т ЛoнДoнскaя Фoн-

.цoBtUI Биpxa. oсновнoЙ пpишшroй,
Пo кoтopoй yKpaинсKие KoMпaнии
пpе.Щoчитaloт ЛorЦoн Hьlo-Йopr<y,
ЯBJIЯэT cЯ пpеслoв5rгьй зaKoн Capбеft r-
сa-oкоpt. B чaсTTIoсTи его PaзДrл 404,

кoтopьй yсиrпвaет фшtaнсoвьй кoшг-
poJIь нa'ц МtlJIЬIМи KoМпaI{и'IМи.

B бrппкafoпем бyдyщем .цaнHor
пpo-бprгaнсKor rrpисTpac.rИe Мo)I@ц

oДIaKo' нaчaTЬ paЗpyIIIaTЬся. oбеспo-
KorHнаlI Д{сПpoпoplЦ4oн.lJlЬньIМ BJIи-
яниеM PaзДелa 404 нa мшьй бизнес,
стoиMocTЬ сooтBrTстBи,I стalЦapгaМ
KOTopoгo coстaBJI'IеT 3IIaчиTgлЬt{yIo
чaсть rг0 г0ДoBoгo .цoxo.цa' Koпштссия

rro ценI{ыIVI бyмaгaм и биpxaшr CIIIA
paссМaтpиBaoт BoIIpoc oб oслaбле-
Hии Пprгpа,ц' BoзBeДrннЬш PазДeлoм
404 _ BIIJIoTЬ .Цo ПoЛнoгO oсвoбorцце-
ния М€IJIЬD( кoпшarшй oт.цействия егo
пoлoxеrппi. B тo BprМ'l кaк бyдylцее
этrлr pефopм Bсr rщr нr яснo' чrM

бoлеr эти [oлo)Krrшя бyдщ oслaбле-

нЬI' тlМ бoлее ПpиBJIeKaTgIьньIМ бyдет

сTil}IoBиTЬcя aМrpиKaHсIой фorцoвьй
pЬIнoK ДлlЯ УKpaуМсKI,D( KoМп al+утйт.

Teндeнц1||./. pЫHкa
юpидичecKиx yслyг

Koммеrrмpyя сoсToяI{ие и пеpс-

пеKTиBы paзB.vrrИЯ зaKoнoДaтrлЬсTBa o

цеtIнЬD( бyмaгax, Baд.дл Caмoйлеrп<o
пpr.Щoлo)Io4Л, чTo гЛaBIIЬIMи Trн-

Дrш{и'IМи яB;UlIoтся егo .цаЛЬI{etrlлaя
ДeлaJMЗaII4Я vI tмбepытизaIЩЯ, нa-

IIpaBIIенньIr нa aкTиBиЗaIц4Io paбoтьI

фorцoвoгo pЬI}IKaи пpeвpaщrl{иr rгo B

Дeйствеr*rьй МexaнизМ' пprщДе Bсlг0'

oпprДrЛeние peaльнoй стoиМocTи цrн-
rъur брвг и ПpиBJIeчrниr оpеДстB I/D(

ЭМиTе}Iтaми. Пoшлеrиr I{oBЬD( BиДoB

цrнньD( бyмaц тaKI,D( KaK иПoTrlIньIе
oблуrraЩттл и сеpтификaтьI' ЗaKIIa,ц-
нЬIе' сrpтифш<aтьr фorцoв oпеpaщдi
с нешI,DtОIМoсTЬIo, .цaеT эМитrнтaМ и

инBrсTopaм бoльIше свoбoДI в вьIбopе

фopм фшraнсиpoBaшуIЯбизнесa и спo-

сoбствyет paзBиTиIo фoндoвoго pЬIнKa.

oтнoсI,rгельньй зaстoй нa фorщo-
BoM pЬIнKr B Tечrние Пoсло.щ{I,D( II9T vI'

KaK сЛr.цстBиe, H|lЗruti4 ypoBrl{Ь IUIaTe-
xeспoсoбнoго cПpoсa нa юpI4ДиtIeсKиr
yсщrМ в oблaсти oпеpaций с цrнньIMи
бyпtaгaIlшt нr пoзBoлI,ш oTечосTBенныМ
IopиДичrсKим фиpмaм сфopl,п,rpoвaть

oтДеJIьнЬIе ДеIIapTaМeнTьI .цIIя paбoтьI

этoй сфеpьI. Пo шпrениlo г-нa Caмoй-
лlнKo, ЭTo _ делo бyдyщего. Bместе
с TrМ ПpaктичесKи Kш(щtш Kpyпн.UI
IopI4Д{чrсKalI фиpмa шиееT сrpЬrзнoгO
Iopистa' гlpaКпш(yюЩoгo B этoй oблaс-

ти пpaвa. l
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